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VIEN DAO TAO VA NGHIEN CUU

< Kinh té thé giéi, d6i mit v6i nhiéu khé khin do dich bénh tiép tuc dién bién rat phirc tap trén pham
vi toan cau, dic biét 1a tai chau Au (Phap, buc...), My...v.v.; qua trinh trinh san xuét vaccine chua co tién
trién; trong khi riii ro vé chinh tri (bao gdm ca bau ctr tai M¥), cing thang thuong mai, dia chinh tri... tai
nhiéu nuée, khu vuc van chua léng diu, da tac dong tiéu cuc tdi hoat dong dau tu, thuong mai va du lich
toan cau. Trong do, cac dot bung phat dich bénh va rii ro cic nude phai tai gidn cach x3 hoi 1a yéu t6 khién
trién vong ting truong kinh té thé gidi tré nén am dam.

<> Trong nwéc, kinh té tiép tuc duy tri xu huéng phuc hoi kha: hoat dong ban 1é hang hoa va dich vu
tiép tuc ting truong nho cau trong nudc hdi phuc; thing du thuong mai ghi nhan ky luc méi (gan 19 ty
USD), XNK h01 phuc; thu hut von FDI c6 su cai thién theo thang; lam phat duoc kiém soat tot giai ngan
dau tu cong van la diém sang du phan nao chiu anh hudng cua thién tai tai mlen Trung; 13i sudt duy tri &
muc thap, ty gla 6n dinh nhd cung cau ngoai té tiép tuc can bang; chinh phu tiép tuc ban hanh chinh sach hd
trg nén kinh té phuc hoi.

Tuy nhién, nén kinh t& van d6i mit v6i nhicu khé khan: san xuat cong nghiép con nhiéu thach thirc;

thdm hyt NSNN va n¢ cong duy tri & mirc cao; TTCK bién dong manh trong nira cudi thang 10; hoat dong
doanh nghiép tiép tuc gip khé khin; tinh hinh thién tai, bdo 1i dién bién phtic tap trong cac thang cubi nam.

Bang 1: Mét sé chi tiéu kinh té Viét Nam 10 thang dau nam 2018-2020, du bao nam 2020-2021

Cic chi tiéu TH 10T/2018  TH 10T/2019  TH 10T/2020 DB 2020 DB 2021
Tiing truéng GDP (%, yoy) 6,96 (9T) 7,04 (9T) 2,12 (9T) 2,3-2,5 6,5-7
CPI binh quén (%, yoy) 3,60 2,48 3,71 3,538 3,6-3,94
Chi s6 SXCN - IIP (%, yoy) 10,4 9,5 2,7 3,5-4 8-9
Bin 1€ hang hoa va DV 6iéu | 5 65 0 pypo0) | 4059 (+12,8%) | 4123 (+1,3%) 5.090 (+3%) 5.445 (+7%)

dung (nghin ty dong)

Xuét khéu (1 USD)

202,03 (+15,2%)

218,94 (+8,4%)

229,27 (+4,7%)

273-275 (+3—4%)

282-287 (+5—7%)

Nhép khiu (1 USD)

194,82 (+12,4%)

209,64 (+7,6%)

210,56 (+0,4%)

250-252 (-1—-0,4%)

263-267 (+4— 7%)

Can can thwong mai (1 USD) 7,21 7,15 18,72 18-20 10-15

Vén FDI diing ky (1 USD) 27,9 (-1,2%) 29,1 (+4,3%) 23,5 (-19,4%) 27-30 (-15%) 35-37 (+20-25%)
Voén FDI thue hién (1y USD) 15,1 (+6,3%) 16,2 (+7,4%) 15,8 (-2,5%) 18-20 (-5 — -3%) 20-22 (10%)
Ting truéng tin dung (%) 11,16 10,03 6,09(9T) 8-9 10-12

B L I domns | s
S6 DN thanh lap méi 109,6 (+4,3%) 114,5 (+4,4%) 111,2 (-2,9%) 130 (-5,9%) 140 (+7,7%)
S6 DN quay tré lai hoat dong 27,9 (+22,7%) 34,9 (+24,8%) 37,7 (+8,2%) 42 (+6,6%) 45 (+7,1%)

S6 DN tam ngirng hoat dong | 24,5 (+24,7%) 26,3 (+7,6%) 41,8 (+58,7%) 44,5 (+55%) 40 (-10%)

S6 DN hoan tit giai thé 13,3 (+35,9%) 13,5 (+1,3%) 13,5 (+0,1%) 17(+1%) 17,0 (9

*$6 liéu xudt nhédp khdu va cdn cdn thuong mai 10 thdng ném 2020 cép nhdét tir TCTK
S6 doanh nghiép: don vinghin doanh nghiép
Nguén: Téng hop tir TCTK, TCHQ, B6 KHDT va Du bdo ciia Vién DPao tao va Nghién ciru BIDV.
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BOI CANH QUOC TE

Kinh té My - dang
trén da phuc hoi
nhanh hon so voi
nam 2008

Dich bénh Covid-19 van tiép tuc phuc tap, kho luong, anh huong manh t&i
trién vong kinh té toan ciu va cac nudc/khu vue 16n trong nhiing thang cudi nim
2020. Tuy nhién, viéc kinh t& Trung Qudc hdi phuc t6t trong quy 11, quy III va
nhiéu nude khong suy giam sau nhu dy béo khién trién _vong kinh te the gidi suy
giam thap hon so v6i du bao hdi thang 6. Theo do, cac td chirc quéc té (IMF, WB)
da c6 nhiing b4o cao cap nhat trién vong kinh té toan ciu nam 2020 va 2021;
trong d6, IMF diéu chinh du bao kinh té thé gidi nam 2020 s& chi suy giam 4,4%
(thdp hon 0,8 diém %, so v6i muc suy giam 5,2% hdi thang 6/2020). Tuy nhién,
trong nam 2021, trién vong kinh té khong chic chén, phu thudc nhiéu vao dién
bién cua dai dich Covid-19 va kha niang dua vaccine Covid-19 vao phong bénh
trén dién rong. Do vay, IMF du bao KTTG co6 thé tang trudng 5,2% trong nam
2021 (thdp hon 0,2 diém % so véi du bao trude do).

Bing 2: Cap nhit Dy bio ting truéng kinh té thé gii, khu vure va cac nuéc (%, yoy)

2019 2020 2021
Thé gi6i 2,8 -4,4 52
Céc nén kinh té phat trién 1,7 -5,8 3,9
My 2,2 4,3 3,1
EU 1,3 -8,3 5,2
Nhat Ban 0,7 5,3 23
Anh 1,5 9,8 5,9
Cic nén kinh té dang phat trién va thj truong méi 3,7 3.3 6,0
noi
Trung Qudc 6,1 1,9 8,2
An Do 4,2 -10,3 8.8
ASEAN-5 4,9 3,4 6,2
Nga 1,3 4,1 2,8
Braxin 1,1 -5,8 2,8
Viét Nam 7,02 1,6 6,7
Cic nwéc dang phat trién thu nhap thip 5,3 -1,2 4,9

Nguon: IMF (10/2020).

Theo Cuc Du trir Lién bang My (Fed), Dai dich Covid-19 la nguyén nhan
10'n nhat khién kinh té My suy giam sau nhat ké tir nim 1945 den nay, nhung kinh
té My s& nhanh chéng h01 phuc va day s€ la cugc suy thoai ngan nhét trong lich
str. Nhiéu chi tiéu kinh té cia My hoi phuc nhanh trong quy III va thang 10 vira
qua. GDP quy III tang 7,4% so voi quy trude (so voi mirc suy giam 9,1% trong
quy II). Ty 1& thit nghiép giam tir 14,7% (thang 4) xubng 7,9% (thang 9) (theo
Cuyc Lao dong Lién bang ngay 26/10/2020). Chi s6 PMI san xuat ting tir 50,9
diém thang 7/2020 1én mirc 53,3 diém trong thang 10 (1a thang ting thir 4 lién
tiép) Chi s6 PMI dich vu ciing tang truong kha quan trong thang 10, dat mirc 56
dlem (cao hon 1,4 diém so véi thang trude va 1a thang tang thr 4 lién tiép). Chi sd
niém tin ngudi tiéu dung thang 10/2020 tang Ién 81,2 diém (cao hon 0,8 diém so
v6i thang 9 va tét hon nhiéu so voi muc 72,5 diém cua thang 7).

Tuy vay, theo Cuc Phan tich Kinh té My (30/9/2020), mét sé du hiéu phuc
héi kinh t& My chua thuc sy vimg chéc: (i) ty 18 tiét kiém ca nhan ctua dan My da
giam nhanh tir mtc 33,6% (thang 4) xudng 14,1% (thang 8) va thu nhap c4 nhan
giam 2,7% trong thang 8 so voi thang 7; nguoc lai, chi s6 gia tiéu ding ca nhan
(PCE) tang 0,3% trong thang 8 (so vd&i thang trude) va la thang tang thir 4 lién
tiép. Pay 1a rui ro dang chu y, nhét 1a trong bdi canh cac chuwong trinh hd trg cho
ngudi lao dong thit nghiép da hét han vao thang 7 va cac khoan hd trg cia Chinh
phu s& giam dan. Thang 10/2020, IMF du bao kinh t& My suy thoai 4,3% trong
nam 2020 nhung phuc hoi kha vao nim 2021 (3,1%).

VIEN DAO TAO VA NGHIEN CUU BIDV
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Kinh té khu vwe chéu
Au khé hoi phuc do
cdc nwdc tdi ap dung
bién phap phong toa
trudc sw bung phat
tro lai cua dich Covid
-19

Trung Quoc — Kinh
té héi phuc nhanh,
khéi sic va tré thanh
mgt trong sé it nén
kinh té lon c6 ting
truwong dwong trong
nam 2020.

Trong quy III, kinh t¢ EU hdi phuc khong nhu ky vong sau do chiu anh
huong rit 16n cua cac dot bung phat manh cua dich Covid-19. Tang truéng GDP
quy II cia khu vuc & muc -14,7% (so véi cung ky nadm trudc) va udc tinh -8%
trong quy III (theo Eurostat, thang 10/2020). Cho dén nay, kinh té chdu Au phuc
h6i nho dong lyc tir khu vuc san xut hon 1a tir khu vuc dich vy. Chi sé PMI san
xuat ting déu qua cac thang (tir 33,4 diém (thang 4) 1én 54.4 diém (thang 10)).
Tuy nhién, PMI dich vu lai giam déu tir thang 7 dén nay (tir 54,7 diém thang 7
xubng 46,2 diém thang 10), phan anh rd nét tac dong cta viée tai ap dung céc bién
phap gidn cach xa hoi tir giita thang 10. Cac bién phap tai khoa hd trg phuc hdi
nén kinh té budc dau giam nhe téc do suy giam kinh té ndm 2020, song can thém
thoi gian dé nén kinh té phuc hdi tré lai. Dé hd trg nén kinh té, cac nude thanh
vién déu co ké hoach tiép tuc ap dung chinh sach tai khoa ndi 16ng trong thoi gian
t6i (Theo du thao ngan sach nim 2021 ctia Uy ban chau Au, thang 10/2020).

Trién vong kinh t& chau Au dén cudi ndm 2020 va ca nam 2021 van rat kho
ludng, phuc hoi khong dong déu giira cac thanh vién va cd twong quan chit voi
din bién va kha ning kiém soat dich bénh. Theo dénh gia cia cic to chirc qudc
té, kinh té khu vuc EU kho c6 thé hdi phuc theo hinh chit “V”, ma chi c¢6 thé hoi
phuc theo hinh “céanh chim”; gidm sau 8,3% trong nam 2020 va dy bdo sé& hdi
phuc 5,2% trong nam 2021 (theo IMF, thang 10/2020).

Trung Qudc 1a nudc dau tién trén thé gidi chiu tac dong ciia Covid-19 va
tang truéng nude nay sut giam 6,8% trong Quy I (so voi cung ky nam trude). Tuy
nhién, tir quy 2 dén nay, Trung Quoc da hoi phuc nhanh (Quy II va quy III tang
truong 1an Iuot 3,2% va 4,9%) nho trlen khai nhiéu bién phap hd trg cho nén kinh
té nhur: tang chi ti€u cong, ha lai suét, giam thué va giam ty 1& du trir bat budc
trong hé thong ngan hang; chinh phu hd trg cac doanh nghiép & moi quy mo, cho
cac cac du 4n cd s ha tang dap Gmg muc tiéu ting truong kinh té trong dai han,

; dac bi¢t 1a hiéu qua trong ngan chat su lay lan ctuia dich bénh va bién phap tai
mc”r ctra than trong.

Trong thoi qua, cac dong lyc chinh cho sy hbi phuc cua kinh té Trung Qudc
gom: dau tu co so ha tang, bat dong san va xuat khau. Cac chi sb kinh té quan
trong ctia Trung Qudc déu dat két qua kha quan trong quy III: San luong cong
nghiép tang 4,5% so véi quy trudce, ty 1€ that nghiép (thanh thi) thang 9 con 5,4%
(giam 0,2 diém % so véi thang trugc), gan bang muc 5,1% trong thang 11/2019
(trude khi co6 dich bénh); San xuét va dich vu hoi phuc va duy tri tich cuc khi PMI
san xuat va dich vu thang 9 1an luot & muc 53 diém va 54,8 diém; doanh sd ban 1é
hang tiéu dung tang 3,3% trong thang 9 (so véi cung ky nam trudce),...v.v.

Vé trién vong kinh t& Trung Qudc, theo IMF (10/2020), Trung Qudc c6 thé
dat mirc tang trudng 1,85% nam 2020 va hoi phuc manh 8,24% nam 2021. Trong
khi d6, theo du bao ciia cac chuyén gia kinh té Trung Qudc, kinh té nudc nay co
thé tang 2,3% nam 2020 va 9% niam 2021.

VIEN DAO TAO VA NGHIEN CUU BIDV
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TINH HINH KINH TE TRONG NUG'C 10 THANG DAU NAM 2020

1. Bay (7) diém sdng
Kinh t& Viét Nam duy tri xu huéng phuc hoi, thé hién ¢ 7 diém tich cwe:

Tiép tuc kiém sodt tot
dich bénh va diéu
chinh chinh sach, goi
hé tro nén kinh té

Bén canh viéc yéu ciu cac bd nganh dia phuwong khong chu quan, nghlem
tac thuce hién quy dinh phong chong dich bénh, trong thang 10 Chinh phu tiép tuc
ban hanh cac chinh sach nham hd tro, tao diéu kién nguoi dan, doanh nghlep, vuot
qua khé khin do dich bénh. Chinh phu dd ban hanh nhiéu chinh sach, goi hd tro
doanh nghi€p, nguoi dan phuc hdi sau dich bénh. chinh phu di tiép tuc ban hanh
Nghi quyét 154 va Quyét dinh 32 nhiam stra ddi, bd sung cac quy dinh hién hanh
theo hudng tao diéu kién thudn loi cho doanh nghiép (DN) d& tiép can goi vay uu
dai 16.000 ti dong dé tra lvong ngimg viéc cho ngudi lao dong.

Hinh 1: Tang trwéng DT BLHH & DVTD, 10T/2017-2020 Hinh 2: Tinh hinh XNK 10 thang, 2017-2020 (ty USD)
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Nguon: TCTK.
Hoat dong bdn Ié

hang héa va dich vu
tidp tuc xu huwéng
ting, nhé cdu tiéu
dung hang hoa trong
nuwde hoi phuc

Thang dw thwong
mai tiép tuc ghi nhén
ky luc moi 6 miurc
gan 19 tp USD, xudt
khéu tiép tuc da ting
truwéng, nhip khiu
tang nhe so cung ky
nam truoc
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mmmm Mirc tang danh nghia == Mrc tang loai trir yéu to6 gia
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mmmm Xuit khau (trdi) ssssm Nhap khiu (trdi) === Can cén thwong mai (phai)
Nguon: TCTK.

Téng mirc ban 1¢ hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 10/2020
udc dat 450,8 nghin ty dong, ting 2,4% so véi thang trudc va ting 6,1% so voi
cung ky nam trudce, do dich bénh dugc kiém soat t6t khién tim 1y lo ngai vé dich
bénh ciia nguoi tiéu dung trong nude di ling xudng. Trong 10 thang nim 2020,
tong muc ban 1¢ hang héa va doanh thu dich vu tiéu ding dat 4.123 nghin ty dong,
tang nhe 1,3% (néu loai trir yéu té gid, van giam -3%) so véi cung ky nam trudc.
Da phuc hoi chi yéu nho linh vyc ban 1¢ hang hoa, doanh thu ban 1¢ hang héa lity
ké 10 thang udc dat 3.263,4 nghin ty dong, chiém 79,1% tong mic ban 1¢ hang
hoéa, dich vuy; tang 5,4% so voi cung ky nam trude. Trong do, cac mat hang thiét
yéu nhu lwong thyc, thuc pham ting 9,4% d6 dung, trang thiét bi gia dinh ting
6,3%. Dy kién trong 2 thang t61, doanh thu ban 1¢ hang hoa tiép tuc xu hudng tang
do day la cao diém mua sim cubi nim, trong b01 canh Chinh phu tiép tuc kiém
soat t6t dich bénh va cac doanh nghiép ban 1é trién khai t6t cac chuong trinh kich
cau dbi véi ngudi tiéu dung. Nguoc lai, linh vuc dich vy tiéu dung van chua co6
dau hiéu hoi phuc, doanh thu dich vu luu tra, an uéng 10 thang udc dat 412,7
nghin ti dong, chiém 10% tong muc ban 1é hang hoa, dich vu; giam 14,7% so véi

cung ky ndm trude; doanh thu du lich 1 hanh uéc dat 15,4 nghin ty d(‘)ng, giam
57,7% so voi cung ky nam trudc (trong khi cung ky nam 2019, hai chi s6 nay tang
lan lugt 9,5% va 9,9%), do Viét Nam tlep tuc tam dung cac duong bay don khach
quoc té va du lich ndi dia van con nhiéu khé khan do ca nguoi tiéu dung/doanh
nghiép déu giam sut thu nhap/doanh thu do dich bénh Covid-19.

Xuat khau 10 thang dau nam tiép tuc da ting truong, udc dat 229,27 ty
USD, ting 4,7% so cung ky ndm 2019 (1a mirc ting cao nhét tir thang 6/2020 dén
nay). Péng gdp quan trong vao mirc ting nay tiép tuc 1a 2 nhom mat hang: may vi
tinh, SPDT, linh kién va may moc, thiét bi, dung cu phu tung khac (tang lan luot
24,3% va 42% so cung ky nam trudc), véi thi truong xuat khau cha lyc gom
Trung Qudc, Hoa Ky, EU va Han Quéc. Nhdp khdu thang 10 ting 1,2% so voi
thang 9/2020 va ting 10,1% so cung ky nam trudc giup liy ké 10 thang dat
210,55 ty USD, tang 0,4% so cung ky nam trudc, 1a mét tin hiéu tich cuc dbi véi
san xuat trong nudc, ddc biét trong b6i canh cac mit hang nhap khau thudc nhom
tu liéu san xut giam so véi cung ky thang tht 8 lién tiép. Tang truéng nhap khau
(0,4%), thap hon muc ting ctia xuat khau (4,7%) gitip can can thuong mai hang

VIEN DAO TAO VA NGHIEN CUU BIDV
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hoa liiy ké thiang du ky luc dén 18,72 ty USD. Néu xu hudng nay tiép dién trong 2
thang cudi ndm, du bao can can thuong mai ca ndm sé& thing du 18-20 ty USD.

Theo thi truong, kim ngach XK sang EU hang thang sau khi EVFTA chinh
thirc co hi€u luc (tir 1/8/2020) tang khoang 5% so cung ky cac thang nam 2019,
dic biét 1a hang ché blen ché tao chii lyc va mot s miat hang ndng, thuy san, song
lity ké 10 thang, xuat khau sang EU van giam 2,6%. Trong khi d6, thing du
thuong mai véi My tiép tuc gia ting (liiy ké 10 thang & mirc 44,3 ty USD, ting
15% so cung ky), trung binh & muc 4,5 ty USD/thang, cao hon nhiéu so véi muc
thang du trung binh 3,8 ty USD/thang nam 2019.

Thu hit vén FDI cé Liy ké dén ngay 20/10, tong Von FDI dang ky dat 23,48 ty USD, giam
sw cai thign theo 19,4% so cung ky nam 2019, trong do, von gop va mua cd phan tlep tuc c6 muc
thang giam manh nhét (giam 43,5%). Tuy nhién, so véi 2 thang trudc, vén FDI ding ky

trong thang 10 da tang trd lai (tdng 36% so vdi thang 9), dac biét 1a & cac dy an
dang ky cap méi (1,3 ty USD, ting gép doi so véi thang 9), cho thdy tim 1y nha
dau tu da co nhiéu cai thién khi Viét Nam kiém soat dich bénh. Theo d6i tac dau
tu, Singapore duy tri vi tri dan dau (chiém 31,9% tong vén dang ky) nho quy mo
vuot troi ctia dy 4n dau tu vao Bac Liéu, theo sau 1a cac nha dau tu chau A khac,
nhu Han Quoc va Trung Quoc (chlem ty trong lan luot 14,6% va 9 ,2%). Trong
khi do, von dau tu tir cac qudc gia Au My chi chiém ty trong chua dén 4% tong
von ding ky.

Tinh hinh giai ngan ghi nhan xu huéng twong tu, lity ké 10 thang, vén FDI
thuc hién dat 15,8 ty USD, giam 2,5% so cung ky ndam trude; song FDI giai ngan
trong thang 10 ting 2,5% so cung ky nam 2019. Trong bdi canh dong vén FDI
duoc du bao s€ sut gidam manh (40%) trén toan cau, két qua thu hat va giai ngan
FDI & Viét Nam van rat dang ghi nhan. Néu tinh hinh dich bénh tiép tuc dugc
kiém soat tot va cac hoat dong san xuét kinh doanh tién toi tré lai trang thai binh
thuong trong 2 thang cudi nam, du kién ca nam 2020, Viét Nam sé& thu hat duoc
tir 27-30 ty USD vén FDI dang ky va giai ngan duoc khoang 18-20 ty USD.

Hinh 3: Thu hit von FDI 10 thang, 2017-2020 (ty USD) Hinh 4: CPI thang 10, binh quén 10 thang 2015-2020 (%)
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Gid cd én dinh, lam Chi s CPI thang 10 ting 0,09% so véi thang trude, 1 muc ting theo

phdt dwoc kiéem sodt thang thap nhat trong vong 10 ndm. Ngoai trir 2 nhom hang héa tang kha manh la

dudi 4% nhom gido duc (+1,35%) do tang hoc phi va nhom nha 6, VLXD (+0,29%), hau

hét gia ca cac nhom hang hoa chi tang nhe, on dinh hoac giam. Anh huong cua
mua bao, 1 lut mlen Trung va nhu cau gia ting vé cudi ndm khién mot sé mot sd
hang hoéa thiét yéu ting gia nhu gao (+0,21%), rau tuoi (+1,86%), thiy san twoi
song (+0,11%), thubc va dich vu y té (+0,01%), may mic, mii nén, gidy dép
(+0,06%)... Tuy nhién, nhom hang hoa co trong s 16n nhat trong rd CPI 14 “hang
an va dich vu an uéng” van giam 0,12%, trong do6 nhiéu nhom thuc phém chinh
tiép tuc xu hudng giam nhu thit lon (-2,84%), cic san pham ché bién tir thit lon (-
2,36%), thit gia cam (-0,5%), ...

Lity ké 10 thang, CPI binh quan va lam phéat co ban binh quan ¢ xu
huéng giam dan khi CPI binh quan 10T/2020 ting 3,71% so voi cung ky nim
2019 (thap hon murc ting +3,85% cua 9 thang); lam phat co ban binh quan 10
thang tang 2,52% so v6i cung ky niam trudc (thdp hon murc ting +2,59% cta 9
thang). Du b4do CPI binh quan c4 nam 2020 s€ ¢ muc 3,5-3,8% va binh quan giai
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Diu tw cong tiép tuc
tich cwce, du chiu danh
huong cua tinh hinh
thién tai tai mién
Trung

doan 2016-2020 ¢ mirc 3,2-3,3%, va thap hon kha nhiéu mtc binh quan giai doan
2011-2015 (7,8%).

Trong thang 10, vbn thyuc hién tir nguén NSNN dat 52 nghin ty dong, ting
42,2% so v6i cung ky nam trude. Tinh chung 10 thang nam 2020, von thuc hién
dat 354,6 nghin ty dong, bang 69,8% ké hoach nim va ting 34,4% so vdi cung ky
ndm truge (cung ky nam 2019 bang 68,8% va ting 6,7%). Xét theo mirc phén cap
dau tu, thuc hién vén do Trung wong quan 1y dat muc tang truong cao nhat 1a
67,8% so véi cung ky 2019, twong duong 62,1 nghin ty déng (67,7% ké hoach
nim) trong khi mtrc thuc hién vén do cac dja phwong quan 1y dat 2925 nghin ty
ddng, ting 29% so vé6i cung ky 2019 (twong duwong 70,3% ké hoach nam).

Nhu vay, sau 10 thang, tang truong thyc hién dau tu cong van duy tri & muc
cao nhit trong 5 nim qua. Pay 1a két qua cua nd luc cia nhiéu Bo, nganh va dia
phuong trong viéc thao g& cac kho khan va thic d4y manh m& qua trinh trién khai
cac dy an tir ngudn von ngan sach theo ding tinh than chi dao ctua Chinh phu tai
Chi thi 11/CT-TTg ngay 4/3/2020 va cac van ban 622/TTg-KHTH va 623/TTg-
KHTT ngay 26/05/2020 vé tap trung chi dao ddy nhanh tién d6 giai ngan von dau
tu cong nam 2020.

Hinh 5: Ting truéng von thwe hién tir NSNN thang 10 va 10 Hinh 6: Dién bién 13i suit lién ngan hang 10 thang diu nim
thang giai doan 2016-2020 (%, so v6i cung Kky) 2020 (%)
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Nguon: TCTK. Nguon: Bloomberg.

Lai sudt duy tri ¢
mikc thip, 1y gid on
dinh nho cung cdu
ngogi té tiép tuc cdn
bing

Trong thang 10, 1ai suat huy dong tlep tuc xu hudng giam, khoang 0,1-
0,5% tiy theo ky han. Lai suat 1 thang pho bién & muc 3,5-4%, ky han 3 thang &
muc 3,9-4%, ky han 6 thang tir 4,4-6,5% va ky han 12 thang & mtc 6-7,2%/nam.

Trén thi truong lién ngan hang, thanh khoan hé thong tiép tuc doi dao nho
NHNN tiép tuc thuc hién chinh sach tién té linh hoat, chii dong (NHNN di 3 lan
giam 13i suét diéu hanh, 1an cudi vao ngay 30/9 véi mirc _giam phd bién 50 diém
co ban) giup lai suat tiép tuc duy tri & muc thap. Lai sut binh quan ky han qua
dém, 1 tun va 1 thang tai thoi diém cubi thang 10 lan luot 1a 0,1%/nam, 0,2%/
nam va 0,61%/nam, mirc thap trong vong nhidu narn

Ty gia USD/VND trong thang 10 tiép tuc 6n dinh trong bdi canh ngudn

cung ngoai té doi dao, dong USD tiép tuc giam gia; NHNN tlep tuc tang thém 1 ty
USD vao du trix ng0a1 héi, 1én muc khoang 93 ty USD. Pén ngay 29/10, ty gia
lién ngén hang va ty gia trung tdm lan luot giam -0,03% va tang 0,15% so v6i dau
nam, trong khi chi s6 USD (DXY) giam 3,1% so véi dau nam.

Hinh 7: Dién bién ty gia USD/VND 10 thang dAu nim 2020
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Nguon: Bloomberg.
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2. Niam (5) han ché, thdch thirc
Maic du hoat dong kinh té trong nudc da cho théy su phuc hdi tich cuc khi dich bénh duoc kiém soat,
tuy nhién van con 5 thach thirc 16m, cu thé nhu sau :

Chiu nhiéu thiét hai

do danh hwong cua
thién tai

Sdin  xudt cong
nghiép du phuc hoi
song vin con nhiéu
kho khdan, do cdac thi
trwong xudt khau
chinh bi anh hwong
néng né béi Covid-19

Tham hut NSNN va
ng cong duy tri ¢
murc cao

Trong thang 10, Viét Nam da chju nhiéu thiét hai vé& nguoi va tai san do anh
hudng cua bao, mua 16n, sat 1& d4t tai cac tinh mién Trung. Theo cac t6 churc quéc té,
Viét Nam 13 mot trong nhitng nude dé bi tén thuong nhit thé gidi trude nhitng tac
dong cua bién d6i khi hau.

Bién déi khi hau voi cac hién tuong thoi tiét cuc doan nhu han han va lut 161
ngdy cang trim trong va ¢6 xu huéng xay ra voi tan suat cao hon da, dang va s¢€ 1a
thach thirc dbi v6i qua trinh phuc hdi, phat trién kinh t& va muc tiéu xoa déi, giam
nghéo, phat trién bén vimg trong giai doan t6i.

Nho trong nudc kiém soat tot dich bénh, san xuat cong nghiép thang
10/2020 tiép tuc da phuc hoi. Chi sé SXCN (IIP) thang 10/2020 uéc ting 3,6% so
vOi thang trude va tang 5,4% so voi cung ky ndm trude. Trong do, nganh cong
nghlep ché bién, ché tao tang +8,3%, nganh san xuat va phan phdi dién ting 1%,
riéng nganh khai khoang giam 14,5% so v6i ciing ky nam trude. Lily ké 10 thang
dau nam 2020, chi s IIP ting 2,7% (cung ky nim 2019 tang 9,5%). Trong do,
nganh ché bién, ché tao ting 4,2% (cung ky nam 2019 tang 10,8%), dong gbp 3,6
diém % vao murc ting chung; nganh san xuat va phan phdi dién tang 3,2%, dong
gop 0,3 diém %; nganh cung cap nudc, hoat dong quan ly va xur ly rac thai, nudce
thai tang 4,1%, déng gop 0,1 diém %; riéng nganh khai khoang giam 8,1%, lam
giam 1,3 diém % trong murc tang chung.

Mot s6 nganh cong nghiép c6 chi s0 san xuét 10 thang ting kha so v6i cung
ky nam trudc nhu: San xuat thude, héa duge va duoc lidu ting 31,2%; san Xuat
san pham dién t, may vi tinh va san pham quang hoc ting 9,6%; san xuit hoa
chét va san pham hoa chét ting 7,7%. Nguoc lai, khai thac dau tho va khi d6t tu
nhién gidm 11,9%; san xuét xe co dong co giam 10,8%; san xuat mo to, xe may
giam 10%; san xuat do udng giam 5,3%; san xuat trang phuc giam 4,8%; san xuat
da va céc san pham c6 lién quan giam 3,8%.

Hinh 8: Dién bién ting trwéng sian xuét cong nghiép 10 thang diu nim 2020 (%)
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Nguon: TCTK.

Trong bdi canh nhiéu doanh nghiép dang bi cit giam don hang tir cac thi
truong xuat khau quan trong, dong luc chinh cho nganh san xuét cong nghiép
trong thoi gian t61 1a (i) Hi€p dinh EVFTA da chinh thirc ¢6 hi€u luc tir 1/8/2020
s& gitip thuc ddy xuét khau vao thi trudng nay va (i) d& xuit cua B6 Tai chinh dé
nghi Chinh phu sira d6i Nghi dinh s6 218/2013/ND-CP vé wu dai thué TNDN véi
san xudt san pham cong nghiép hd tro.

Téng thu NSNN 10T/2020 giam 10,1% so voi cung ky 2019; tuy nhién, toc
d6 giam thu ndi dia & murc -6,7% (la murc giam thap nhit ké tir dau nim) cho thay
nhirg kho khin ctia doanh nghiép va nén kinh té dang dan duoc thao g&. Chi
NSNN 10T/2020 tiép tuc ting 8,2% so v&i cung ky 2019 trong 46, di giai ngan
dugc khoang 40% goi hd tro tai khoa va ty 1& giai ngan dau tu cong dat gan 60%

Kké hoach 1a nhitng tin hi¢u tich cuc.
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Thi truong chung
khodn bién djng
manh trong nita cuoi
thang 10, NDTNN
ban rong 27 phién
lién tiép.

Hogt dong doanh
nghiép tiép tuc gap
kho khdan

MO Trang 8

Tham hyt NSNN/GDP 10T/2020 & mirc 4% néu tinh trén nén quy moé GDP
9T/2020, van thép hon so v&i muc tiéu diéu chinh va tao co s& cho viéc tiép tuc
trién khai goi hd tro tai khoa. Cung véi dé, co cdu chi NSNN dang cai thién theo
huéng bén viing hon; ty 18 chi dau tu phat trién/téng chi NSNN ting dan va & mirc
cao nhit trong vong 6 nam (10T/2020 & mirc 24,4%), trong khi ty 1é chi thuong
xuyén giam dan va ¢ mirc thap nhét tir nam 2015 (10T/2020 & muc 67,7%).

Véi mirc tham hut NSNN/GDP uéce tinh ca nam 2020 ¢ muc 5,0-5,2%, du
bao tham hut NSNN binh quan giai doan 2016-2020 s€ & mirc khoang 3,8-4% (dat
muc tiéu), thip hon binh quan giai doan 2011-2015 (5,4%), thip hon nhiéu mirc
binh quén clia giai doan khung hoang tai chinh toan cau 2007 2010 (5,7%).

Dén hét ngay 30/10, VNIndex ting +2,2% so voi cu01 thang 9, giip VNIn-
dex chi giam -3,7% so vdi dau nam. Tuy nhién, trong tuan cudi cua thang 10, chi
s6 VNIndex bién dong manh (c6 phién giam 25 diém). Dic biét, dén 30/10,
NDTNN ban rong 27 phién lién tiép, voi gia tri ban rong trong thang 10 va 10
thang dau nam lan lugt 13 7,6 nghin ty dong va 11 nghin ty dong (khoang 470
triéu USD). Tuy nhién, ddy 1a murc thip so v&i hau hét cac nudc trong khu vure
nhu Thai Lan (-9,3 ty USD), Philippines (-2,1 ty USD), Indonesia (-3,2 ty USD),
Han Quéc (-23,2 ty USD).

Trong 10 thang ddu nam 2020, tinh hinh hoat dong cua DN gip rat nhiéu
kho khan. Mic du s6 DN dang ky thanh 1ap méi trong thang 10 tang 18,4% so voi
thang truéc, nhung lity ké 10 thang van giam 2,9% so v&i cung ky 2019 (tot hon
mire -3,2% cta 9 thang); sb DN quay trd lai hoat dong tiép tuc ting trong thang
10 (+10,4% so voi thang trude) va liy ké 10 thang tang 8,2% so voi cung ky 2019
(thép hon mirc ting 24,8% cung ky nam trudc). Tuy s6 DN tam ngimg kinh doanh
c6 thot han trong thang 10 chi tang nhe +0,7% so vo6i thang trude, nhung Iy ké
10 thang dau nam 2020 Van tang 58,7% - la mic cao nhat trong 10 thang dau nam
giai doan 2016-2020. DPiéu d6 cho thdy dich Covid-19 tiép tuc anh huéng rat
nghiém trong dén tinh hinh hoat dong ctia cdc DN.

VIEN DAO TAO VA NGHIEN CUU BIDV
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TIEU DIEM

DU BAO TANG TRUGNG KINH TE VIET NAM QUY 1V/2020 VA NAM 2021

Trong quy 4/2020 va nim 2021, kinh té thé giéi tiép tyc phai ddi mat véi 4
rui ro, thach thirc chinh: (i) Dich Covid-19 con dién bién phtrc tap, kho luong,
ludn tiém an nguy co bung phét 1an song tiép theo; (i) Cang thang thuong mai,
cong nghé My-Trung va gitra cac nudce 16n khac; (iii) Rui ro dia chinh tri tai cac
nudc, khu vue (gbém ca két qua bau cir Tong théng My, dam phan Brexit, quan hé
Trung - An, van dé Bién Dong...); va (iv) Rui ro bat 6n tai chinh toan cau. Cac
bao cdo cap nhat cia céac td churc quéc té nhu IMF, WB, OECD, ADB (10/2020)
... déu nhan dinh kinh té thé gi¢i ndm 2020 suy thoai nghiém trong (-4,4% dén -
5,2%), trudc khi phuc hdi, bat ting tré lai nim 2021 (+3,5% dén +5%). Tuy
nhién, su phuc hoéi phu thudc 16n vao 3 yéu té: (i) hiéu qua phong - chong dich
Covid-19 va tién trinh san xut, phan phdi, str dung Vaccine; (ii) hiéu qua cia cac
6i hd tro; va (iii) hop tac qudc té trong phong chéng dich va phuc hoi kinh té.

Trong nuéc, trén co s& két qua thuc hién 9 thang dau nam cung vai viéc
Chinh phu kién dinh thyc hién muc tiéu kép (vira phong chéng dich bénh hiéu
qua, vira phuc hoi va phat trién kinh té - xa hoi), nhu ching t6i di néu trén, du bao
kinh té Viét Nam sé phuc hoi theo hinh chir “V” tir mirc day quy 2/2020, liy
lai da tang trudng tur quy 3/2020 va tang trudng kha trong ndm 2021. Theo do, du
bao kinh té Viét Nam ting truong 2-3% niam 2020 (kha ning cao 1a 2,5%) va
khoang 6,5-7% nim 2021. Mtc du bao nay ciing kha twong dong so v6i murc dyr
b4do m&i nhét cua cac t6 chiuc qudc té (IMF, WB, ADB...) 1 kinh té Viét Nam
tdng truong tu 1,6-2,8% nam 2020 va 6,3-7% nam 2021; lam phat duoc kiém
soat & muc 3,5-3,8% nam 2020 va dué6i 4% nam 2021.

Bang 3: Dwr bao mot s chi s6 kinh té vi md ciia Viét Nam nim 2020-2021

Téang truéng Lam phat Tham hut ngéan sach
T4 chire du béo GDP (%, yoy) (%, yoy) (% GDP)
2020 2021 2020 2021 2020 2021

ADB (9/2020) 1.8 6,3 3,3 3,5 - 3,5
IMF (10/2020) 1,6 7,0 - 3,9 - -
World Bank (10/2020) 2,5-3 6,7 3,7 3,9 - -
Citibank (9/2020) 2 7 3.4 34 6,5 6
Chinh phu VN (10/2020) 2-3 6 <4 <4 ; -
Vién PT&NC BIDV 2,53 657 3,538 3,54 5.4 5
(10/2020)

Nguon: IMF (10/2020).

Tai bao céo lan nay, chung t6i dw bao ting trwdéng kinh té Viét Nam
theo hwéng tong cung trong quy 4, ca nim 2020 va 2021, van véi 3 kich ban
(co sd, tich cuc va tiéu cuc) can ctr theo phan tich, dy bao vé: (i) dién bién dich
Covid-19 trén thé giGi va tai Viét Nam, (ii) kha nang hoi phuc ciia kinh té thé gidi,
khu vuc va cac doi tac thwong mai, dau tu chinh cua Viét Nam, (iii) trién vong
phuc héi cua cac khu vuc kinh té, (iv) kha ning xay ra nhiing tac dong tiéu cuc
cua thién nhién, dich bénh ddi véi khu vuc Nong — Lam — Thuy san.

Véi kich ban co sé (khda ning cao), trong truong hop dich bénh duoc
kiém soat tot trén pham vi toan clu va Viét Nam, Chinh phu kién dinh, quyét liét
thuc hién muc ti€u kép; tinh hinh thién tai, I lut tai mién Trung so6m duogc khéc
phuc, han ché t6i da thiét hai vé nguoi va cia, ndng nghiép s& tiép tuc 13 bé da,
dam bao an ninh lwong thuc va gop phan tich cuc vao ting truong chung. Theo
d6, du bao ting truong kinh té quy 4/2020 co thé dat 3,28% so voi cung ky nim
trudc, giup tang trudong GDP ca nam 2020 dat 2,5%; trong d6, khu vuc ndng, 1am
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nghi€p va thuy san ting truong khoang 3,16% trong quy 4 so voi cung ky nam
trudc (va tang 2,28% ca nam 2020); khu vuc cong nghiép va xay dung tang trudng
3,7% trong quy 4 (3,16% ca nam 2020); va khu vuc dich vu tang truéng 3,58%
trong quy 4 (2,08% ca nam 2020).

Véi kich ban tich cwe (kha ning thip), dai dich Covid-19 co ban dugc
klem soat trén thé gio1 trong quy 4/2020; cac nudce ap dung tinh trang “binh thuong
méi”, vira phuc hoi kinh t&, md lai va duy tri hoat dong giao thuong, san Xuét -
kinh doanh vira phong, chdng dich hiéu qua, bét dau c6 vaccine tir cudi nam 2020.
Con tai Viét Nam, dich bénh duoc khong ché va duoc hd tro tich cuc boi sy lan
téa tir viée cac nén kinh t& ddi tac quan trong (Trung Qudc, Han Qudc, Nhat Ban,
My, EU va ASEAN...) hdi phuc nhanh sau dich Covid-19; cic hoat dong giao
thwong dwoc mé cira tré lai tir cudi quy 4/2020. Theo kich ban nay, du béo ting
trweéng GDP Viét Nam dat 4,82% trong quy 4/2020 va 3% ca nam 2020.

Véi kich ban tieu cuwe (kha nang thip), dai dich Covid-19 c6 nhiéu dot
bung phat manh tai nhiéu noi trén thé gi6i va kho kiém soat trong mua Pong -
Xuan 2020-2021; bén canh do, cang thang thuong mai - cong ngh¢, dia chinh tri
leo thang, khong sém tim dugce hu’O’l’lg giai quyét s& khién thuong mai, dau tu quéc
te sut giam, day kinh té thé gi6i roi vao tinh trang bat dinh, kha nang phuc hoi kinh
té toan cau xudng thap (theo hinh chtt M nguoc). Con tai Viét Nam, dich bénh
tiép tuc dugc kiém soat, nhung xuat khau, thu hut dau tw FDI tlep tuc kho khan do
dich bénh bung phat tré lai & cac nudc ddi tic chinh, san xuat va xuat khau nong
san gap kho, du lich, van tai - kho bai, ti€u dung phuc hdi cham chap ...v.v. Khi
do, du bao tang truwéng GDP Viét Nam chi dat 1,74% trong quy 4 va khoiang
2% ca nam 2020 (Hinh 9).

Hinh 9: Dy bio mdt s6 chi s6 kinh t& vi mé ciia Viét Nam nim 2020-2021

2% + ——o— Kichbén
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Nguon: Tinh todn ciia Nhém nghién ciru, Vién Pdo tao va Nghién ciru BIDV.

Poi véi nam 2021, chung t6i xdy dung du bao tang truong GDP clia Viét
Nam phuy thudc vao kha ning va mirc do xay ra cia nam yéu t6 (kich ban co so):
(i) Tinh hinh va kha ning kiém soat dich bénh tai Viét Nam va cac nudc trong quy
1/2021; vaccine phong Covid-19 duge san xudt rong rai tir cudi quy 2/2021 va Viét
Nam duoc tiép can vaccine cudi nam 2021; (if) Muac do cang thang thwong mai -
cong nghé trong nim 2021 va tién trinh horp tac quoc té theo khu vuc, khdi va
nhom cac nudc; (iii) Mirc d6 phuc hoi kinh té cta cac ddi tac chinh; (iv) Tinh hinh
thién tai, dich bénh khac tai Viét Nam va mac do anh huong dén doi song va san
xudt - kinh doanh cta nguoi dan va DN, va (v) Dua trén nén tang tang trudng kha
thip cta nim 2020 ciing nhu xu hudng chuyen dich co cdu kinh té Viét Nam.

Theo do, du bao tang trudng kinh té Viét Nam nam 2021 c6 thé dat 6,5-7%.
Trong d6, khu vuc Nong - Lam - Thuy san ting trudng khoang 2,3-2,8%; khu vuc
Cong nghiép va Xay dung ting truong 8,5-8,8% (gan twong dwong muc ting
truong trudc khi xay ra dich Covid-19); va khu vuc dich vu tang trudng 7,6-8,1%
so vOi nam trudc.

Nhu vy, tiy theo dién bién cua dich Covid-19 tai Viét Nam va trén thé
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gi6i, su nd lyc, quyét tam cua ca hé théng chinh tri va nguodi dan, kinh té Viét
Nam nhiéu kha ning sé dat mirc ting trwéng khoing 2,5% nim 2020 (theo
kich ban co s&, véi muc ting trudng trong quy 4/2020 khoang 3,28%); va c6 thé
phuc h6i manh véi mirc ting truong khoang 6,5-7% niam 2021 (kich ban co so);
lam phat binh quén du bio & mirc 3,5-3,8% nim 2020 va c6 thé ting nhe Ién
mirc 3,6-3,9% nam 2021.
Bing 4: Dy bio ting truéng kinh té Viét Nam nim 2021 theo cac khu vue kinh té (kich ban
co S(T % 50 voi CLlIlg

Thue hién Du bao Uéc tinh Du bao
Khu vyc kinh ¢ 20191 915020 | Q4.2020 2020 2021

Nong - Lam nghiép - Thuy san 1,84 33-35 23-28
Cong nghiép va xay dung 8,9 3,08 3,3-3,7 3,16 8,5-8,8
Dich vu 7,3 1,37 3,6-45 2,1 7,6 - 8,1
Tang trwéng GDP 7,02 2,12 3,3-3,9 2.5 6,5-17,0

Nguén: Tinh todn ciia Nhém nghién civu, Vién Pao tao va Nghién civu BIDV.

Kién nghi va két luin:

Quy 4/2020 va nam 2021 s€ la thoi gian quan trong d01 vé6i kinh t& Viét Nam,
boi thuc hién t6t cac muc tiéu phat trién KT-XH sé 1a nén tang viing chic, tao da
bt pha va thuc hién Chién lugc phat trién KT-XH giai doan 2021-2030. Mic du
day van la giai doan kho khin do Viét Nam phai vuot qua nhiing tac dong tiéu cuc
cua dai dich Covid-19, nhung mat khéc, day ciing 1a co hoi néu chung ta tan dung
duoc nhitng xu huéng, co hdi méi duoc tao ra tir chinh dai dich nay. Do d6, dé
hién thyc héa kha ning tang truong kinh té, kiém soat lam phat trong quy 4/2020
va cd ndm 2021 nhu néu trén, Chinh phu can kién dinh thwe hién muc tiéu kép:
vira phong chdng dich Covid-19 hiéu qua, vira khoi phuc va phat trién kinh té - xa
hoi. Pong thoi, can quyét liét thwe hién dong bd cac nhém giai phap khac nhw
chiing t6i da kién nghi tai cic bao cao trwée diy nhu: (i) day nhanh tién do thyc
hién cac goi hd tro (gom ca cac goi dot 2, néu co), (ii) ddy manh xuat khau vao cac
thi truong trong diém ngay sau khi dich dugc kiém soat, cling 1a tan dung co hdi tur
cac FTA nhu CPTPP, EVFTA, (iii) tiép tuc uu tién ddy nhanh tién do giai ngan
dau tu cong (song van dam bao chat luong) (iv) thuc ddy manh mé khéi kinh té tu
nhan, (v) diy manh kich cau thi truong noi dia, (vi) phat huy the manh céc try cdt,
dau tau tang truong nhu Ha No6i, TP.HCM, (vii) day nhanh tién trinh phat trién
kinh té s6, x3 hoi s6 va Chinh phu dién tu, va (viii) tlep tuc cai thién manh mé,
thuc chat moi truong dau tu - kinh doanh nham x6a bét rio can, thu hat dong von
FDI dich chuyén.

VIEN PAO TAO VA NGHIEN CUU
773 Hong Ha, Hoan Kiém, Ha Noi

bién thoai: 0243.932.3891 Email: phongnckt.dtnc@bidv.com.vn

LUU Y SU DUNG THONG TIN
CHUYEN GIA KINH TETRUGNG BIDV Day la Bdo cdo cla Vien Dao tao va Nghién ctu BIDV. Bdo cdo nay
it Vi mang tinh doc lap, thé hién quan diém clia cdc thanh vién trong
Vién, khdng phdi la quan diém chinh thuic ctia BIDV, dugc cung cap
Phé gidm déc: Nguyén Thi Minh Thu dé Ban lanh dao BIDV va mdt s6 lanh dao, t6 chiic bén ngoai tham
khéo, trao d6i; qua dé nhan dinh danh gia d€ dua ra quyét sach phu
hop. Bdo cdo nay chi dé tham khao va khong nhdm muc dich tu vin
Ong Nguyén Héi Binh - Phong nghién cu kinh té tai chinh hodc tu van ddu tu. Bat ky nhan dinh nao trong Bao cdo nay
Email: binhnh@bidv.com.vn - 3 JA B, s 5 2 - = z ik G

cling c6 thé thay doi ma khéng can thong bdo trudc. Vién Dao tao
va Nghién ctu BIDV kh6ng c6 nghta vu va khong chiju trach nhiém
d6i v6i nhitng t6n that hay thiét hai xay ra cho bdt c(r t6 chic hodc
cé nhan nao do viéc st dung nhing théng tin va nhan dinh trong

Bdo cdo nay.
VIEN DAO TAO VA NGHIEN CU'U BIDV

Email: thunm@bidv.com.vn




